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Conpel — Cia. Nordestina de Papel — Em Recuperacdo Judicial (“Conpel” ou
“Companhia”), nos termos da Lei n? 6.404/76 e da Resolugdo n? 78/2022 da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”), informa a seus acionistas e ao mercado em geral que as
administracdes da Companhia e da E.K.N. Embalagens Kraft do Nordeste S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n2 02.042.040/0001-21 (“EKN”) celebraram na presente data o “Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo das A¢des da CONPEL - Cia. Nordestina de Papel — Em
Recuperagao Judicial pela E.K.N. Embalagens Kraft do Nordeste S.A.” (“Protocolo e

Justificacdo”).

Nos termos do Protocolo e Justificacdo, as administracées da EKN e da Conpel
pretendem submeter a aprovacao dos seus respectivos acionistas em assembleia geral
extraordindria de cada uma das Companhias a proposta de incorporagao da totalidade
das acdes de emissdo da Conpel pela EKN (“Operacdo” ou “Incorporacao de Acdes”).

Em decorréncia da Incorporacao de Acbes, a Conpel se tornara uma subsididria integral
da EKN, e, em contrapartida, todos os atuais acionistas da Conpel se tornardo acionistas
da EKN, com cada acdo detida por tais acionistas na Companhia sendo convertida em
um numero igual de a¢Bes da EKN, da mesma espécie e classe de acdes de que eram
titulares na Companhia.

Nesta data, foi convocada a assembleia geral extraordinaria da Companhia a ser
realizada no dia 28 de marco de 2025 (“AGE Conpel”) para deliberar a respeito dos
termos e condicdes da Incorporacdo de Acdes.

1. SOCIEDADES ENVOLVIDAS NA INCORPORAGAO DE AGCOES

A Incorporagao de Agdes envolvera Unica e exclusivamente a Companhia e a EKN, ambas
sociedades brasileiras.

A EKN, na qualidade de controladora da Conpel, é uma sociedade cujo objeto social é a
fabricacdo de embalagens de papel e possui como Unico ativo a propriedade de acdes
de emissdo da Conpel.

Por sua vez, a Conpel é uma sociedade cujo objeto social envolve, principalmente, a
industrializacdo de celulose, de papeis tipo Kraft, de embalagem, de escrever, de
imprensa, higiénico, absorvente, especial, bem como a industrializacdo de sacos simples
e multifoliados, mediante a utilizacdo do bagaco da cana, do sisal, do linter, de algodao
e outras matérias primas de producdo prdpria ou adquirida de terceiros.



2. DESCRICAO E PROPOSITO DA INCORPORACAO DE ACOES

As administracdes da EKN e da Conpel acreditam que a Operacdo atende ao melhor
interesse das Companhias e de seus respectivos acionistas, permitindo a otimizacao de
recursos empresariais e patrimoniais.

A EKN é uma holding patrimonial cujos Unicos ativos materiais sdo as acdes emitidas pela
Conpel.

Assim, a Operagao permitira que a governanga das Companhias passe a ser centralizada
na EKN, reduzindo significativamente as despesas obrigatdrias e custos de observancia,
melhor posicionando a Conpel para a conducdo e finalizagdo do seu procedimento de
recuperacao judicial, com a possibilidade de capturar oportunidades de criacdo de valor
aos acionistas de ambas as Companhias.

3. PRINCIPAIS RISCOS DA OPERAGCAO

A Companhia entende que a Incorpora¢do de A¢bes ndo resultard na exposicdo da
Companhia ou de seus acionistas a riscos adicionais aqueles aos quais a Companhia ja
esta exposta, uma vez que a EKN é uma sociedade holding de capital fechado, cujo Unico
ativo na presente data sdo a¢oes representativas do capital social da Companhia.

A administracdo da Companhia estima que os custos para realizacdo da Incorporacado de
Acdes serdo da ordem de até aproximadamente RS 230.000,00 (duzentos e trinta mil
reais), incluidas as despesas com publicacdes, auditores, avaliadores, assessores
financeiros, advogados e demais profissionais contratados para assessoria na
Incorporacdo de Acdes.

4, RELACAO DE TROCA DAS AGOES E CRITERIO DE FIXACAO DA RELAGAO DE
TROCA DE ACORDO COM O ARTIGO 264 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES

Nos termos do Protocolo de Incorporacao e tendo em vista que as a¢des da Conpel
representam 100,00% (cem por cento) do ativo da EKN, os administradores das
Companhias entendem que a Incorporacgao de A¢bes deve ser realizada sem dilui¢cao dos
acionistas da Conpel, de forma que, apds a Incorporacao de Ac¢des, cada acionista da
Conpel recebera novas acdes de emissao da EKN, da mesma classe e com os mesmos
direitos que detinham na Conpel e que representardo o mesmo percentual no capital
social da EKN que tais acionistas entdao tinham na Conpel.

Da mesma forma, a participacdo societdria detida pelos acionistas controladores da EKN
em seu capital social ndo sera alterada apds a Incorporacdo de Acbes, exceto em razdo
das acGes que lhes forem atribuidas em decorréncia da sua participacao societdria direta
na Conpel (caso aplicavel).



Em substituicdo as 744.461 (setecentas e quarenta e quatro mil, quatrocentas e sessenta
e uma) agles representativas do capital social da Conpel que serdo incorporadas pela
EKN, os acionistas da Conpel receberdo (“Relacdo de Troca”):

(a) 1 a¢do ordinaria, nominativa, e sem valor nominal de emissao da EKN para
cada 1 (uma) acdo ordindria de emissdo da Conpel de sua titularidade;

(b) 1 acdo preferencial classe “A”, nominativa, e sem valor nominal de
emissao da EKN para cada 1 (uma) a¢do preferencial classe “A” de emissdo da
Conpel de sua titularidade;

(c) 1 acdo preferencial classe “B”, nominativa, e sem valor nominal de
emissdao da EKN para cada 1 (uma) acdo preferencial classe “B” de emissdo da
Conpel de sua titularidade;

(d) 1 acao preferencial classe “C”, nominativa, e sem valor nominal de
emissdo da EKN para cada 1 (uma) acdo preferencial classe “C” de emissdo da
Conpel de sua titularidade; e

(e) 1 acdo preferencial classe “D”, nominativa, e sem valor nominal de
emissdao da EKN para cada 1 (uma) acdo preferencial classe “D” de emissdo da
Conpel de sua titularidade;

A Relacdo de Troca devera ser ajustada, proporcionalmente, em caso de modificacao do
numero de ac¢des do capital social da Conpel ou da EKN, incluindo por todos e quaisquer
desdobramentos, grupamentos e bonificacdes em ag¢des ou qualquer outro evento
similar prévio a consumacdo da Incorporacdo de Ac¢des que resulte em alteracdo do
numero de a¢des em que se divide o capital social da Conpel ou da EKN.

5. APLICABILIDADE DO DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO

Conforme disposto no § 22 do art. 252 e art. 137 da Lei das Sociedades por A¢les, sera
assegurado o direito de retirada aos acionistas da Companhia (“Direito de Retirada”) que
ndo votaram favoravelmente a Incorporacao de Ag¢des, que se abstiveram de votar ou
gue ndo compareceram a AGE da Conpel (“Acionistas Elegiveis”). O Direito de Retirada
ndo sera aplicavel aos acionistas da EKN.

Os Acionistas Elegiveis poderdo exercer seu Direito de Retirada no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data de publicacdo da respectiva ata da assembleia geral da Conpel que
aprovar a Incorporagdo de Acdes, nos termos do art. 230 da Lei das S.A. Decaira do
Direito de Retirada o acionista que ndo o exercer no prazo fixado.

Considerando que a Conpel ndo pode ser avaliada com base no fluxo de caixa
descontado e seu patrimonio liquido possui passivo a descoberto, o valor do reembolso



aos Acionistas Elegiveis que exercerem o Direito de Retirada foi definido em conjunto
pelas administradores das Companhias no montante de RS 0,01 (um centavo de real)
por acdo ordindria ou preferencial da Conpel, observado, no entanto, o direito de o
acionista dissidente pedir levantamento de balango especial, nos termos do § 22 do art.
45 da Lei das S.A.

Nos 10 (dez) dias subsequentes ao término do prazo para exercer seu Direito de Retirada
¢ facultado a administracdo da Conpel convocar a assembleia geral para ratificar ou
reconsiderar a Incorporacdo de Acdes, se entenderem que o pagamento do preco do
Direito de Retirada aos Acionistas Elegiveis que exerceram o Direito de Retirada pord em
risco a estabilidade financeira da Conpel.

O pagamento do reembolso sera feito em até 30 (trinta) dias, contados da data em que
a Incorporagado de Agdes for efetivada, conforme previsto no art. 230 da Lei das S.A. O
reembolso do valor das a¢cdes somente serd assegurado em relacdo as acdes de que o
Acionista Elegivel seja ininterrupta e comprovadamente titular desde a presente data
até a data do exercicio do Direito de Retirada, sendo certo que as a¢des adquiridas apds
essa data ndo conferirdo a seus titulares o Direito de Retirada, nos termos do §12 do art.
137 da Lei das S.A.

6. LAUDOS DE AVALIAGAO E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PRO FORMA

Em observancia as exigéncias legais, notadamente o disposto no art. 226 e §12 do art.
252 da Lei das S.A. e o art. 82 da Resolug¢do CVM n2 78/2022, foi escolhida a empresa
especializada UHY Bendoraytes & Cia Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob o
n.242.170.852/0001-77, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Jodo Cabral de Mello Neto, 850, bloco 3, sala 1301 a 1305, CEP 22.775-057
(“Empresa Avaliadora”), para proceder a avaliacdo das a¢des de emissdo da Conpel.

As acdes de emissdao da Conpel foram avaliadas pelo seu valor econémico calculado com
base no valor do patrimonio liquido a precos de mercado, com base nas demonstracoes
financeiras elaboradas na data-base de 30 de setembro de 2024 (“Data-Base”),
conforme previsto no laudo de avaliacdo disponivel no site de Relagdes com Investidores
da Conpel (www.conpel.com.br) e no site da CVM (“Laudo de Avaliacdo”).

As avaliacOes da Conpel e da EKN no Laudo de Avaliacdo foram preparadas segundo os
mesmos critérios, de modo que o laudo de avaliacdo considerou as demonstragdes
financeiras da Conpel e da EKN na Data-Base. O Laudo de Avaliagdo considerou também
a venda da unica planta fabril da Conpel, conforme alienacdo concluida em 09 de maio
de 2024 no ambito do processo de recuperacdo judicial da Conpel e que, portanto, a
Conpel estaria em situacdo nao-operacional. Desta forma, o Laudo de Avaliagdo apurou
um valor por acdo da Conpel de aproximadamente -R$4,57 (quatro reais e cinquenta e
sete centavos negativos) e o valor por a¢do da EKN de aproximadamente -R$3,69 (trés
reais e sessenta e nove centavos negativos), dado que ambas as Companhias ndo
puderam ser avaliadas com base no fluxo de caixa descontado e seus patrimbnios
liquidos possuem passivo a descoberto.



O Laudo de Avaliagao concluiu que, em razao da situag¢ao descrita acima, a relagdo de
troca entre acdes da Conpel e da EKN deveria ser de 1 (uma) a¢do da EKN emitida para
cada 1,239359 (um inteiro, duzentos e trinta e nove mil, trezentos e cinquenta e nove
milionésimos) de acdes da Conpel incorporadas.

Por representar uma proporcdo que resultaria em diluicdo dos acionistas da Conpel, a
relacdo de troca indicada pelo Laudo de Avaliagdo nao foi considerada para os fins da
Incorporacdo de Acdes.

Em cumprimento ao disposto no art. 62 e no art. 72 da Resolugdo CVM 78/2022, as
administracdes da Conpel e da EKN solicitaram que as informagdées financeiras pro forma
da EKN fossem preparadas, tendo como referéncia a Data-Base, e submetidas a
asseguracdo razoavel pela Alpha Auditores Independentes (CRC-PR n.2 004687/0-6-
S/PE), na qualidade de auditor independente registrado na Comissdo de Valores
Mobilidrios.

7. DISPOSICOES GERAIS

O Protocolo de Incorporagdao, a Proposta da Administracdo e demais documentos
pertinentes estdo a disposicdo dos acionistas da Companhia, na forma da lei e
regulamentacdo aplicdveis, a partir desta data. Tais documentos também estarao
disponiveis nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e nos respectivos sites de Relacdes com
Investidores da Companhia (www.conpel.com.br).

Conde, 6 de marco de 2025.
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