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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Declaramos que revimos, discutimos e concordamos com as DEMONSTRACOES
CONTABEIS relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.

Conde (PB), 02 de margo de 2015.

Cristiano Ciriaco Delgado Rui Gerson Brandt
Diretor Superintendente e Diretor Presidente
Diretor de Rela¢Bes com Investidores
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Declaramos nos termos do artigo 25, § 1°, V, da Instru¢gdo CVM n° 480, de 7 de dezembro
de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com o contetldo e opinido expressos No
parecer dos Auditores Independentes sobre as DEMONSTRACOES CONTABEIS da
Companhia relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.

Conde (PB), 02 de margo de 2015.

Cristiano Ciriaco Delgado Rui Gerson Brandt
Diretor Superintendente e Diretor Presidente
Diretor de Rela¢Bes com Investidores
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Diretores e Acionistas da

CONPEL — COMPANHIA NORDESTINA DE PAPEL
Conde - PB.

INTRODUCAO

Examinamos as demonstragdes financeiras da CONPEL — COMPANHIA NORDESTINA DE
PAPEL que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimdnio liquido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A Administracdo da CONPEL — COMPANHIA NORDESTINA DE PAPEL é responséavel pela
elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contébeis livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgédo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagcbes apresentados nas demonstracées
contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes contdbeis da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas



©
Coapel

contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes contdbeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

BASE PARA OPINIAO COM RESSALVA

A administracdo da empresa ndo elaborou estudo especifico quanto & anélise periddica
da capacidade de recuperacdo dos valores registrados no ativo imobilizado (impairment),
conforme exigido pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil, por meio do CPC 01-
“Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”. A falta dessa andlise constitui uma limitacao
de escopo de nossos trabalhos e, consequentemente, ndo temos condi¢bes de avaliar
sobre a existéncia de possiveis perdas sobre os saldos do ativo imobilizado em 31 de
dezembro de 2014.

OPINIAO COM RESSALVA

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base
para opinido com ressalva”, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam
adequadamente em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
CONPEL — COMPANHIA NORDESTINA DE PAPEL, o desempenho de suas operagdes 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

ENFASES

As demonstragdes contabeis mencionadas no primeiro paragrafo foram preparadas de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a uma Empresa em
continuidade normal dos negdcios, que pressupde a realizacdo de ativos, bem como a
liguidagdo das obrigacbes no curso normal dos negdcios. A Companhia apresentou
significativos prejuizos nos dltimos exercicios, situacdo que esti se repetindo para o
exercicio de 2014, consequentemente esta apresentando passivo a descoberto. Conforme
mencionado na nota explicativa 4, a administracdo da Companhia vem tomando diversas
medidas para reversdo dessa situacdo e, consequentemente, para retomada e
manutencdo do curso normal das atividades. Nossa opinido ndo esta ressalvada em
funcdo desse assunto.

OUTROS ASSUNTOS

Demonstracdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, elaborada sob a responsabilidade da administracéo da

Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagédo suplementar pelas IFRSs que n&o requerem a
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apresentacdo da DVA. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

Demonstrac6es contdbeis comparativas

As demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2013, apresentadas
comparativamente, foram anteriormente por ndés examinadas, de acordo com as normas
de auditoria vigentes por ocasido da emissédo do parecer sem ressalvas em 14 de marco
de 2014.

Joinville (SC), 16 fevereiro de 2015.

ALFREDO HIRATA
Contador CRC (SC) n®018.835/0-7-T-SP

MARTINELLI AUDITORES

martin eﬂ CRC (SC) n° 001.132/0-9

auditores
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. o relatorio da Administragdo e as correspondentes
demonstracBes contébeis, com parecer dos auditores independentes, referente ao
exercicio social encerrado em 31 de Dezembro 2014.

Neste relatério de administracdo direcionado aos acionistas, colaboradores,
fornecedores, clientes, mercado financeiro, 6rgdos publicos e demais integrantes da
sociedade, temos o objetivo de disponibilizar as informagdes existentes nas diversas areas
da companhia.

Mensagem da Administracdo

A Conpel atua desde 1967 no mercado de papel, embalagens de papel ondulado e sacos
multifolnados. Destaca-se no mercado por ser uma empresa comprometida com a
qualidade dos seus produtos e a satisfacdo total de seus clientes.

Mantém uma preocupacdo continua com a gestdo sustentavel dos seus negdcios, as quais
englobam politicas que valorizam e recuperam todas as formas de capital, seja ele
humano, natural ou financeiro.

Ao longo da sua histéria a companhia vem concretizando um consistente planejamento
estratégico de expanséo e, apesar do cenario atual do mercado, podemos ressaltar que
2014 foi um ano para acentuar a restruturacdo dos seus principais negécios, dando
énfase no aumento e na qualidade da producdo, buscando maior desempenho dos seus
processos produtivos e comerciais.

Acreditamos no grande potencial do mercado de papel e embalagens, principalmente na
regido Nordeste, com isso enfatizamos nossas expectativas na alavancagem industrial e
comercial para 0s proximos anos.

Perspectivas e Estratégias de Longo Prazo

A CONPEL é reconhecida pela qualidade de seus produtos e pelo bom atendimento,
apresentando desempenho compativel com a realidade e oportunidades do mercado
nordestino.

Na unidade de ondulados (papel, chapas e caixas), demos continuidade na consolida¢ido
de investimentos, os quais resultaram em ganho de produtividade, com niveis de
producdo que possibilitaram atender a crescente demanda regional.
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Em Sacarias, a reducdo da producdo, impactada pela alta competitividade no setor,
estimula a busca por novos segmentos no mercado de embalagens, buscando maiores
margens de resultado.

A companhia destaca a importancia de investimentos em suas unidades de producéo,
visto que estas sdo fundamentais para o crescimento da empresa nos proximos anos,
principalmente porque a regido Nordeste demonstra indices de crescimento acima da
media do pais.

Padrédo Contébil

A andlise do desempenho da Companhia nos exercicios encerrados em 2014 e 2013,
apresentados a seguir, levam em consideracdo as informagdes constantes das
demonstracBes contébeis individuais preparadas de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e os Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) e estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standard — IFRS).

Desempenho Operacional e Econbmico-Financeiro

a) Producéo

Durante o ano de 2014 a companhia concentrou seus esfor¢cos no aumento dos volumes
de produgéo, principalmente no papel, onde o aumento da produgdo proporcionou
através da transformagdo, aumento dos volumes para o segmento de ondulados,
refletindo positivamente no faturamento da companhia.

(Expresso em Toneladas)

Producdo Acumulada 31/12/2014 31/12/2013

Papel 25.375 23.068
Chapas 19.684 17.522
Caixas 15.005 18.810
Sacos 21.129 25.921

Através das melhorias iniciadas em 2013 e concluidas em 2014, promovemos através do
plano de controle da planta industrial o aumento na producdo das linhas de papel e
chapas.
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b) Receita Operacional Bruta (ROB)

A receita Operacional Bruta apresentou aumento de 9,79%, passando de R$ 72.903 mil
em 2013 para R$ 80.042 mil em 2014, decorrente do aumento da carteira de clientes no
segmento ondulados e aumento de seus precos.

82.000
80.000
78.000
76.000
74.000
72.000
70.000
68.000

2014 2013

No gréfico abaixo é demonstrada a participacdo de cada linha de produto sobre a Receita
Operacional Bruta.
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Receita Bruta por Segmento
(Em Milhares de Reais R$)

Chapas
Papel 8.287
6.301 10%
Outras 8%
Receitas P

1.137
1%

Sacos
14.247

18% .
Caixas

50.070
63%

c) Receita Operacional Liquida (ROL)

A receita Operacional Liquida apresentou acréscimo de 12,77% em consequéncia do
aumento dos volumes de vendas, encerrando 2014 no montante de R$ 53.861 Mil.

54.000 -
52.000 -
50.000 -
48.000 -
46.000 -
44.000 -

2014 2013

d) Lucro Bruto

5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 -
1.000 +

2014 2013
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Estratégia Financeira

A estratégia financeira da Companhia estd concentrada em medidas que assegurem as
suas margens de lucros, controle e avaliacdo da qualidade dos gastos e otimizagdo da
utilizacdo dos recursos disponiveis, com atencdo aos seus prazos junto a clientes,
fornecedores e giro de estoque, objetivando garantir a realizagdo dos investimentos
necessarios e o retorno esperado pelos acionistas.

Responsabilidade Social e Ambiental

A Conpel contou com o apoio de 372 colaboradores no exercicio de 2014. Os beneficios
sociais para estes colaboradores englobam alimentagdo, assisténcia médica, assisténcia
odontoldgica, seguro de vida, vale-transporte, cesta bésica, entre outros.

Mantém em seu processo de producéo a pratica de uma rigorosa politica ambiental de
responsabilidade em relacdo aos recursos naturais.

Agradecimentos

A administracdo da CONPEL agradece aos acionistas, clientes, parceiros comerciais,
fornecedores e instituigdes financeiras pela cooperacdo e confianga depositada neste
ano, especialmente a todos os colaboradores pela dedicacdo e esforcos empreendidos
neste ano na busca de nossos resultados.

Conde - PB, 02 de marco de 2015.

A ADMINISTRACAO

10



CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL

ATIVO
CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a Receber de Clientes
Estoques

Adiantamento a Fornecedores
Impostos a Recuperar

Outros Créditos

Despesas do Exercicio Seguinte
Total do Ativo Circulante

NAO-CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo
Impostos a Recuperar
Empresas Ligadas

Créditos Tributarios Diferidos
Depositos Judiciais

Total do Realizavel a Longo Prazo

Imobilizado

Intangivel

Diferido

Total do Ativo Ndo-Circulante

TOTAL DO ATIVO

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.

CNPJ : 09.116.278/0001-01
BALANCOS PATRIMONIAIS

(Expressos em milhares de reais)

Nota

© 0 N o

11

10
12
13
11

14

15
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31/12/2014  31/12/2013
544 683
15.341 11.952
15.032 14519
515 3.466
698 362
60 69
120 80
32.310 31131
71 6
2.340 759
9.894 13.191
1.136 844
13.441 14.800
45.699 46.414
11

- 333
59.140 61.558
91.450 92.689

11
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CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL

CNPJ :09.116.278/0001-01

BALANCOS PATRIMONIAIS

(Expressos em milhares de reais)
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO) Nota 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE
Fornecedores 17 9.484 8.397
Empréstimos e Financiamentos 18 12.595 6.450
Obrigages Sociais 19 10.970 5.651
Obrigac6es Tributarias 20 87.723 63.963
Adiantamento de Clientes 21 1.212 1.172
Outras Obrigacdes 125 455
Total do Passivo Circulante 122.109 86.088
NAO-CIRCULANTE
Obrigages Sociais 19 2.148 3.482
Obrigacdes Tributarias 20 7.229 1.215
Empresas Ligadas 12 2.158 2.279
Provisdes para Contingéncias 22 - 10.086
Impostos Diferidos 23 21.599 21.963
Total do Passivo Nao-Circulante 33.134 39.025
PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
Capital Social 25 22.338 22.338
Ajuste Avaliacdo Patrimonial 37.527 38.753
Prejuizos Acumulados (123.658) (93.515)
Total do Patriménio Liquido (63.793) (32.424)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO) 91.450 92.689

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

12
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CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL
CNPJ:09.116.278/0001-01
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
(Expressos em milhares de reais)

RESULTADO POR NATUREZA Nota 31/12/2014 31/12/2013
Receita Operacional Liquida 26 53.861 47.761
() Custos do Produtos Vendidos (49.054) (44.279)
Lucro Bruto 4.807 3.482
Despesas Operacionais

Com Vendas 27 (2.218) (2.406)

Gerais e Administrativas 28 (3.757) (3.850)

Outras Receitas e Despesas 29 (3.533) (27.705)
Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras (4.701) (30.479)
Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 30 417 359

Despesas Financeiras 30 (24.153) (10.258)
Resultado Antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social (28.437) (40.378)

Imposto de Renda e Contribuicdo Diferidas (2.932) 3.929
Resultado Liquido do Exercicio (31.369) (36.449)
Prejuizo por A¢do: (1,74) (2,01)

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Em 31 de dezembro de 2012

Resultado do Exercicio

(-) Realizagdo do Custo Atribuido
Constitui¢do Reserva Inc. Fiscais
Em 31 de Dezembro de 2013

Resultado do Exercicio
(-) Realizagdo do Custo Atribuido

Nota

17-b)

Coapel
CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL
CNPJ: 09.116.278/0001-01
DEMONSTRAGOES DA MUTAGCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Expressos em milhares de reais)
Reserva de
Lucros Ajuste Patriménio
Capital Incentivos Prejuizos  de Avaliagao Liquido
Social Fiscais Acumulados Patrimonial Total
22.338 9.967 (68.890) 39.979 3.394
- (36.449) - (36.449)
- - 1.857 (1.226) 631
(9.967) 9.967
22.338 - (93.515) 38.753 (32.424)
- - (31.369) - (31.369)
- - 1.226 (1.226) -
22.338 - (123.658) 37.527 (63.793)

Em 31 de Dezembro de 2014

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL
CNPJ : 09.116.278/0001-01
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE

(Expressos em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013

RESULTADO DO EXERCICIO (31.369) (36.449)
Outros Resultados Abrangentes

(+) Ajuste pelo Custo Atribuido - 631
RESULTADO ABRANGENTE (31.369) (35.818)

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL

CNPJ : 09.116.278/0001-01

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

(Expressos em milhares de reais)

DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado Liquido do Exercicio
Ajustes:
Depreciacao e Amortizagao
Reversdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Provisdo para Perdas s/ Recebiveis
Juros Provisionados
Provisdo Contingéncias

Lucro Liquido do Exercicio Ajustado
Clientes

Estoques

Impostos a Recuperar

Despesas do Exercicio Seguinte
Outros Créditos

(Aumento) ou Diminui¢do do Ativo
Fornecedores

Obrigac@es Sociais e Tributarias
Adiantamento de Clientes

Outras Obriga¢des

Aumento ou (Diminuic¢ao) do Passivo

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de Imobilizado

Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Investimento

DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento de Empréstimos e Financiamentos
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos Concedidos a Pessoas Ligadas

Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Financiamento
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

©
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31/12/2014 31/12/2013
(31.369) (36.449)
3.379 3.061
(61) (53)
1.246 20.842
1.189 1.301
2.148
(25.616) (9.150)
(4.574) (4.632)
(513) (1.802)
2.896 (9.206)
(40) (26)
2.668 (444)
437 (16.110)
1.087 1.434
33.395 22.263
40 146
(10.416) 227
24.106 24.070
(1.073) (1.190)
(2.320) (210)
(2.320) (210)
63.990 8.835
(59.034) (9.034)
(1.702) 1.032
3.254 833
(139) (567)
683 1.250
544 683

As Notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL

CNPJ:09.116.278/0001-01

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

(Expressos em milhares de reais)

RECEITAS
Venda dos Produtos
Realizagdo do Custo Atribuido
Constituicao de IRPJ/CSLL Diferidos
Venda de Ativo Imobilizado
Reversao de Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Provisdo para Perdas s/ Recebiveis
Provisdo para Contingéncias
Reversao Provisdo Para Contingéncias
Perdas Nao operacionais
Incentivos Fiscais Recebidos

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos Produtos Vendidos
Materiais - energia, serv. Terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIACAQ, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO (CEDIDO) EM TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (RECEBER)

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneracao Direta
Beneficios
FGTS
Impostos, Taxas e contribui¢es
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Remuneracao de capitais Proprios
Resultado do exercicio

©

Coapel
31/12/2014 31/12/2013
76.285 68.337
- 631
(364) (230)
5 -
61 53
(1.246) (21.564)
- (2.347)
9.453 199
(5.064) -
2.018 2.375
(37.451) (31.058)
(7.744) (7.908)
35.953 8.488
(3.379) (3.061)
32.574 5.427
417 359
32.991 5.786
32.991 5.786
10.058 8.144
1.704 1.664
865 683
14,522 13.171
13.095 8.179
103
24.059 10.259
57 32
(31.369) (36.449)

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.
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CONPEL CIA NORDESTINA DE PAPEL
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de Reais)

NOTA 1 - INFORMACOES GERAIS

A Empresa Conpel Cia Nordestina de Papel fabrica papéis do tipo Kraft, chapas e
embalagens de caixas, bem como, a industrializa¢do de sacos simples e multifoliados.

As embalagens produzidas pela Conpel atendem varios setores, com destaque a
construcdo civil, géneros alimenticios e produtos de higiene e limpeza.

A Empresa Conpel Cia Nordestina de Papel € uma companhia aberta e esta registrada na
CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios com registro n® 00468-5, tem sua inscricdo no
CNPJ sob n® 09.116.278/0001-01 e NIRE n°® 2530000622-6. Esta sediada ho municipio de
Conde, Estado da Paraiba, na Rodovia BR 101 - Km 06, S/n°, Bairro Vale do Gramame, CEP
58.322-000.

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operaces. Neste contexto, a Companhia esta
promovendo ac¢bes que visam & integridade deste capital. Para esta finalidade, acbes
relacionadas a reducdo do endividamento bancario, reducdo de custos promovidos
através de melhores negociacdes com fornecedores, diminuicdo das despesas financeiras,
renegociagdo de contratos junto aos clientes da Companhia e através de agdes
organizadas para a reducao dos seus custos fixos e despesas comerciais e administrativas,
proporcionando desta forma, retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas.

A emissdo destas demonstracdes contabeis foi autorizada pela Administracdo em 26 de
Janeiro de 2015.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis do trimestre findo em 31 de Dezembro de 2014 foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com atendimento
integral da Lei n® 11.638/07, Lei n® 11.941/09 e pronunciamentos emitidos pelo CPC -
Comité de Pronunciamentos Contébeis e aprovados pelo CFC - Conselho Federal de
Contabilidade e pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios. As demonstracées
Contébeis que apresentavam saldo no ativo diferido no terceiro trimestre de 2014, neste
trimestre foram regularizadas, desta forma a Companhia encontra-se plenamente de
acordo com a legislagéo brasileira vigente e em conformidade com as normas do IFRS.
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NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1 Classificacdes de Itens Circulantes e N&o-Circulantes

No Balango Patrimonial, ativos e obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizagao
dentro dos proximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com
vencimento ou com expectativa de realizagdo superior a 12 meses séo classificados como
itens n&o circulantes.

3.2 Compensacdes entre Contas

Como regra geral, nas demonstrac@es contabeis, ativos e passivos, ou receitas e despesas
ndo sdo compensados entre si, exceto quando a compensacgdo € requerida ou permitida
por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta compensacéo reflete
a esséncia da transagéo.

3.3 Transacdes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstra¢des contabeis sdo mensurados em moeda funcional - Reais
(R$) que € a moeda do principal ambiente econémico em que a empresa atua e na qual
séo realizadas praticamente todas as suas transagoes.

TransagOes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme
determinac@es do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de
Cambio e Conversdo de Demonstracdes Financeiras. Os itens monetarios sdo convertidos
pelas taxas de fechamento e os itens ndo-monetérios pelas taxas da data da transacéo.

3.4 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerédrio em poder da empresa, depositos
bancérios de livre movimentacéo e aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez
com vencimento original em trés meses ou menos.

3.5 Ativos Financeiros

A companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragdo determina
a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. A companhia possui
ainda Aplicacbes Financeiras classificadas como realizdveis em Curto Prazo, pois as
mesmas referem-se aos excedentes do caixa diario que movimentam assim
constantemente as aplicagBes, havendo resgates e inser¢des de numerarios.
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(a)Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo ativos
financeiros mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria
se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo.

(b)Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S8o incluidos como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data de
emisséo do balanco (estes sdo classificados como ativos néo circulantes).

Os empréstimos e recebiveis da empresa compreendem “contas a receber de clientes e
demais contas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”.

3.6 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela
venda de produtos no decurso normal das atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de
juros efetiva menos a provisdo para impairment (perdas no recebimento de créditos).

As Contas a Receber de clientes ndo foram ajustadas a seu valor presente por estarem em
sua maioria vencidas ou com prazos de vencimento em curto prazo.

3.7 Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos
compensaveis quando aplicaveis, sendo inferior aos valores de realizagdo liquidos dos
custos de venda. Os estoques de produtos acabados compreendem as matérias-primas
processadas e envolvimento de méao de obra direta e custos de produgéo na valorizagao
dositens.

Quando necessério, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas com estoques,
constituida em casos de desvalorizacao de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas
de inventario fisico.

Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de

obsolescéncias de produtos acabados, os mesmos podem ser reciclados, para reutilizagdo
na producéo.
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3.8 Imobilizado

A Companhia utiliza 0 método de depreciagdo linear definida com base na avaliacdo da
vida util estimada de cada ativo, estimados com base na expectativa de geracdo de
beneficios econémicos futuros, exceto terrenos, 0s quais ndo sdo depreciados. A
avaliagdo da vida atil estimada dos ativos é revisada anualmente e ajustada se necessario,
podendo variar com base na atualiza¢do tecnoldgica de cada unidade.

3.9 Diferido

Considerando as excegOes opcionais na data da transicdo para as novas normas
contabeis, a companhia optou por manter até a sua realizagdo no Diferido os saldos
relacionados com as despesas pré-operacionais que apresentam previsdo de
recuperabilidade, para amortizacdo durante o prazo dos beneficios auferidos. No quarto
trimestre de 2014 estes valores foram regularizados.

3.10 Impairment de Ativos Nao-Financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida ndo estdo sujeitos a amortizagdo e sao
testados anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a
depreciacdo ou amortizagdo séo revisados para a verificagdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo
excede seu valor recuperavel. Este Gltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

3.11 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagbes a pagar por bens ou servi¢os que
foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negécios e sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, s&o normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente.

3.12 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
liguido dos custos da transacdo incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferencga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor de resgate (pagamentos) é reconhecida na demonstracdo do
resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em andamento, utilizando
0 método da taxa de juros efetiva.
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3.13 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a empresa tem uma obrigagdo presente ou nédo
formalizada como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo; sendo o valor estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia
liguida-las é determinada, levando-se em consideracéo a classe de obrigagbes como um
todo. Uma proviséo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacéo relacionada
com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigac6es seja pequena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes
atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira.

3.14 Imposto de Renda e Contribuigéo Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e diferido. O
imposto é reconhecido na demonstracdo do resultado, exceto na propor¢cdo em que
estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, 0
imposto também é reconhecido no patriménio.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributérias
promulgadas. A administracdo avalia, periodicamente, as posi¢cbes assumidas pela
Companhia nas declara¢des de impostos de renda com relagdo as situacdes em que a
regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece provisGes,
quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigdo social, ambos diferidos, lan¢cados no ativo néo
circulante e no passivo nédo circulante decorrem de diferengas temporérias originadas
entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas
temporariamente na apuragéo do lucro real e da contribuicéo social.

3.15 Beneficios a Empregados
A Companhia concede aos empregados beneficios que envolvem seguro de vida,
assisténcia médica, odontoldgica, entre outros, 0s quais respeitam o regime de

competéncia em sua contabilizacdo, sendo cessados apds término do vinculo
empregaticio.
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3.16 Apuracdes do Resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contébil da
competéncia dos exercicios, tanto para o reconhecimento de receitas quanto de
despesas.

3.17 Reconhecimentos das Receitas de Vendas

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber
pela comercializacdo de produtos no curso normal das atividades. A receita é apresentada
liguida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.

A empresa reconhece a receita quando:

(i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranga;

(ii) € provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade; e

(iii) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades. O
valor da receita ndo é considerado como mensurdvel com seguranca até que todas as
contingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. Baseia suas estimativas
em resultados historicos, levando em consideracéo o tipo de cliente, o tipo de transagéo e
as especificacdes de cada venda.

3.18 Julgamentos e Uso de Estimativas Contabeis

O processo de elaboracdo das demonstragbes contdbeis envolve a utilizagdo de
estimativas. A determinagdo dessas estimativas levou em consideragdo experiéncias de
eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores
objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem:

a) Créditos de liquidagdo duvidosa sdo provisionados e posteriormente lancados
para perdas quando esgotadas as possibilidades de recuperagao;

b) Constitui¢do de provisao para reducédo ao valor recuperavel dos estoques;

c¢) Revisdo da vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis e de sua
recuperagao nas operagoes;

d) Mensuragéo do valor justo de instrumentos financeiros;

e) Passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de
éxito, obtida e mensurada em conjunto a assessoria juridica da empresa; e,

f) As taxas e prazos aplicados na determinacgdo do ajuste a valor presente de certos
ativos e passivos.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstracbes contébeis devido as imprecisdes
inerentes ao processo de estimativa. Essas estimativas e premissas sdo revisadas
periodicamente.
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3.19 Demonstrac¢éo do valor adicionado (“DVA”)

A legislacio societaria brasileira requer para empresas de capital aberto a apresentagédo
da demonstracdo do valor adicionado como parte do conjunto das informagoes
trimestrais apresentadas pela Companhia. Esta demonstracdo tem por finalidade
evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante os periodos
apresentados.

O IFRS néo requer a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, essa
demonstracdo estd apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo do
conjunto das informagdes trimestrais.

3.20 Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretagdes ainda ndo em vigor.
IFRS 9 — Instrumentos financeiros

Essa nova norma aborda a classificacdo, a mensuracdo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir a IAS 39 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Essa norma entra em vigor a
partir de 2015, mas vem sendo revisada desde a sua emissdo. A administracao ainda ndo
concluiu a avaliacdo dos impactos de sua adogao.

E bom ressaltar que essas revisdes e novas normas ainda no foram objeto de emissio
pelo CPC das equivalentes normas novas ou revisadas nas praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo o processo de homologacéao pelos reguladores competentes. Em geral, as
adogOes antecipadas de normas novas ou revisadas e interpretagdes, embora
encorajadas pelo IASB, ndo estdo permitidas ou ndo estdo disponiveis nas praticas
contabeis adotadas no Brasil. Portanto, essas normas novas e/ou revisadas ndo estdo
contempladas nessas demonstracdes contdbeis da Companhia.

NOTA 4 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnico CPC n.” 38, 39 e 40, e a Instrugdo CVM 475, de 17 de Setembro
de 2008, a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em
31 de Dezembro de 2014, bem como os critérios para a sua valorizacdo, avaliacdo,
classificagdo e os riscos a eles relacionados, 0s quais estéo descritos a seguir:

a) Recebiveis: Sdo classificados como recebiveis os valores de caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores registrados aproximam-
se, na data do balanco, aos de realizagao.

b) Aplicagdes Financeiras: As aplicag¢des sao classificadas como mantidas para negociacido
ou como caixa e equivalentes de caixa, quando resgataveis em curtissimo prazo (inferior a
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90 dias). Os valores registrados equivalem, na data do balango, aos seus valores de
mercado, com as variagOes nesses valores refletidas na demonstragéo do resultado.

c) Outros passivos financeiros: S8o classificados neste grupo os empréstimos e
financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros passivos circulantes. Os
empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivos financeiros néo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais.

d) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros séo iguais aos valores
contabeis.

Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamentos de taxas de juros da Companhia é o de
minimizar as possibilidades de perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado.

Para o gerenciamento do risco de taxa de juros, a Companhia adota a estratégia de
diversificacdo de instrumentos financeiros lastreado em taxas fixas e variaveis.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratagdo de operagOes para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas e adotam politica conservadora de captacédo e aplicacdo
de seus recursos financeiros.

Risco de crédito

A Companhia possui diversificacdo da carteira de clientes, no montante de 78% do total
do faturamento. Paralelamente, a Companhia realiza continuo acompanhamento dos
prazos de financiamento das vendas.

Gestdo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operaces. Neste contexto, a Companhia esta
promovendo a¢bes que visam a integridade deste capital. Para esta finalidade, acGes
relacionadas a reducdo do endividamento bancario, redu¢do de custos promovidos
através de melhores negocia¢fes com fornecedores, diminuicdo das despesas financeiras,
renegociagdo de contratos junto aos clientes da Companhia e através de agdes
organizadas para a reducdo dos seus custos fixos e despesas comerciais e administrativas,
proporcionando desta forma, retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas.
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Andlise de Sensibilidade de Instrumentos Financeiros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros no apresentaram riscos
relevantes, e portanto, dispensam a demonstracdo da andlise de sensibilidade, referida
na Instrucdo CVM n° 475/08 e Deliberagdo CVM n° 550/08.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

ATIVOS FINANCEIROS 31/12/2014  31/12/2013
Mensurado pelo Valor Justo por meio do Resultado

Caixa e Equivalentes de Caixa 544 683
Recebiveis

Contas a Receber de Clientes 15.341 11.952
Dep6sitos Judiciais 1.136 845
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS 17.021 13.480
PASSIVOS FINANCEIROS

Outros Passivos Financeiros

Fornecedores 9.484 8.397
Empréstimos e Financiamentos 12.595 6.450
TOTAL PASSIVO FINANCEIRO 22.079 14.847

NOTA 6 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Sao constituidos pelos saldos de caixas, bancos e aplica¢cdes financeiras de liquidez
imediata. As aplicacBes financeiras referem-se basicamente a aplica¢des pos fixadas e de
liquidez imediata, sem perdas significativas no resgate antecipado. As aplicagdes
financeiras sdo atualizadas até o limite do valor de mercado desses titulos e estdo sujeitas
a um insignificante risco de mudanca de valor.

31/12/2014 31/12/2013

Caixa 1 1
Bancos Conta Movimento 24 50
Aplicagfes Financeiras 519 632
Total de Caixa e Equivalentes 544 683
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NOTA 7 —CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS A RECEBER

Os titulos de créditos sdo compostos por duplicatas e outros titulos, gerados no processo
de vendas de mercadorias e estéo registrados pelo seu valor de realizagéo.

31/12/2014 31/12/2013

Contas a Receber de Clientes 17.981 14.202
(-)Provisdo Credito Liquidagdo Duvidosa (2.640) (2.250)
Contas a Receber de Clientes 15.341 11.952
Outros Créditos 60 69
Parcela Circulante 15.401 12.021
Total a Receber de Clientes 15.341 11.952
Total das Demais Contas a Receber 60 69
Total Geral 15.401 12.021
Aging List Contas a Receber de Clientes 31/12/2014  31/12/2013
Vencidos 6.238 7.109
Avencer em até 3 meses 9.360 6.077
Avencer entre 3 e 6 meses 2.383 1.016
Contas a Receber de Clientes 17.981 14.202
Contas a Receber por Tipo de Moeda 31/12/2014  31/12/2013
Reais 15.401 12.021
Contas a Receber de Clientes 15.401 12.021

Na avaliacdo efetuada para fins de determinagdo do ajuste a valor presente, ndo foi
constatada a aplicabilidade deste ajuste, pois 0 contas a receber possui liquidagdo em
curtissimo prazo de vencimento das faturas.

NOTA 8 - ESTOQUES

Os produtos acabados foram avaliados pelo custo de produgdo. As matérias primas,
secundarias, embalagens e materiais diversos no almoxarifado, pelo custo médio de
aquisi¢do, ndo superando ao valor de mercado.

Em 31 de Dezembro de 2014 os estoques apresentam um valor de R$ 15.032 mil e estéo
registrados ao seu valor justo realizadvel menos o custo das vendas. Nenhum dos bens
constantes em estoques da Companhia encontram-se sob penhor de garantia a quaisquer
tipos de passivo ou empréstimo. Abaixo demonstramos os saldos deste grupo:

31/12/2014  31/12/2013

Produtos acabados 10.761 10.286
Matérias primas 2.138 2.761
Embalagens 635 253
Outros materiais 1.293 525
Operacdes com Terceiros 155 111
Mat. Rec p/ Industrializagdo 50 583
Total dos Estoques 15.032 14,519
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NOTA 9 - ADIANTAMENTO A FORNECEDORES

NOTA 10 - IMPOSTOS A RECUPERAR

NOTA 11 - QUTROS CREDITOS

31/12/2014 31/12/2013
Tomasoni Industria de Maquinas Ltda - 2.489
Outros Fornecedores 515 977
Total Adiantamentos a Fornecedores 515 3.466
31/12/2014 31/12/2013
PIS 1 -
COFINS 3 -
IRRF 62 48
IRPJ/CSLL Estimativa 73 65
Saldo Negativo IRPJ/CSLL 235 206
ICMS Diferido Aparas - 11
ICMS sobre ativo imobilizado 37 14
Impostos a Compensar - 18
Adto p/ Parcelamento (REFIS) 287 -
Parcela Circulante 698 362
ICMS sobre ativo imobilizado 71 6
Parcela Nao Circulante 71 6
Total de Impostos a Recuperar 769 368
Ativo Circulante 31/12/2014 31/12/2013
QOutros Creditos 60 69
Total Circulante 60 69
Ativo Nao Circulante 31/12/2014 31/12/2013
Depositos Judiciais - Trabalhistas 1.136 844
Total Ndo Circulante 1.136 844
Total Outros Créditos 1.196 913
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NOTA 12 - PARTES RELACIONADAS

Ativo Ndo Circulante

Mutuos
31/12/2014  31/12/2013
EKN Administracdo e Participagdes 816 759
Arpeco S/A Artefatos de Papeis 63 -
Cocelpa Cia de Celulose e Papel 1.461 -
2.340 759

Passivo Circulante
Contas a Pagar
31/12/2014  31/12/2013
Cocelpa Cia de Celulose e Papel 480 1.057
480 1.057

Passivo Nao Circulante

Mutuo
31/12/2014  31/12/2013
Compet Agro Florestal 2.158 2.158
Arpeco Artefatos de Papel S.A. - 121
2.158 2.279

Resultado (Despesas)

Custos
31/12/2014  31/12/2013
Cocelpa Cia de Celulose e Papel 6.318 5.329
6.318 5.329

As condicgbes aplicadas as empresas relacionadas equivalem as mesmas condi¢des
aplicadas ao mercado.

NOTA 13 - CREDITOS TRIBUTARIOS DIFERIDOS

A composicdo dos tributos diferidos classificados em longo prazo tem como base a
constituicdo de provisdes de contingéncias, proviséo de credores de liquidagdo duvidosa e
proviséo para perdas (Impairment).

Aliquota Aliquota Crédito

Base Célculo RPJ CSLL IRPJ Crédito  CSLL Total
Prov. Para Créditos de Lig Duvidosa 2.640 25% 9% 660 238 898
Provisdo p/ Impairment 26.460 25% 9% 6.615 2.381 8.996
Parcela N&o Circulante 29.100 7.275 2.619 9.894
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NOTA 14 - IMOBILIZADO

A Companhia efetua anualmente a revisdo da vida util dos imobilizados em atendimento
ao ICPC 10 - Interpretacéo sobre a aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado e & Propriedade
para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28 e 37, o qual exige que a
vida util e o valor residual do imobilizado seja revisada no minimo a cada exercicio.

IMOBILIZADO
Edific.e  Maquinas Mbveis e Imobiliz.
Terrenos Benf. e Equip. Instal. Utensilios Veiculos Outros _Andam. Total

Saldo Inicial 7.002 11.808 48.556 818 361 14 133 1333 70.025
Adi¢oes - - 156 - 25 - 20 19 220
Depreciacdo - (604) (1.996) (306) (38) (6) (29) - (2.979)
Impairment (2.084) (3.514) _ (14.452) (243) (107) (4 (41) (397) (20.842)
Saldo Final 4.918 7.690 32.264 269 241 4 83 955  46.424
Em 31 de Dezembro de 2013

Custo 7.002 19.911 74.986 4.380 694 62 405 1352 108.792
Dep. Acum. e Impairment (2.084) (12.221)  (42.722) (4.111) (453) (58) (322) (397) (62.368)
Valor liquido contabil 4.918 7.690 32.264 269 241 4 83 955  46.424
Saldo Inicial 4.918 7.690 32.264 269 241 4 83 955  46.424
Adigoes - - 2.240 6 20 - 58 - 2.324
Baixas - - - - 3) - - 3)
Depreciacdo - (796) (1.956) (222) (41) (31) - (3.046)
Saldo Final 4.918 6.894 32.548 53 220 1 110 955  45.699
Em 31 de Dezembro de 2014

Custo 7.002 19.911 77.226 4.386 714 59 463 1352 111.113
Dep. Acum. e Impairment (2.084) (13.017) _ (44.678) (4.333) (494) (58) (353) (397) (65.414)
Valor liquido contabil 4.918 6.894 32.548 53 220 1 110 955  45.699

A depreciacdo do ativo imobilizado de R$ 3.046 Mil é proveniente de R$ 2.984 Mil
registrados no custo e R$ 62 Mil registrados nas despesas administrativas.

NOTA 15 - DIFERIDO

Estdo registrados 0s gastos pré-operacionais, modernizacdes e ampliacdo amortizados na
forma da Legislagdo do Imposto de Renda artigo 327 RIR/99 e legislagdo societaria artigo
183 paragrafo 3°, da Lei 6.404/76 na base de 10% a.a.

Estes gastos foram mantidos neste grupo até a sua completa amortizacdo e foram
submetidos ao teste de recuperabilidade, onde ndo foram identificadas perdas por
“impairment”.

31/12/2014  31/12/2013

Despesas Preliminares de Operacao 1.497 1.497
(-) Amortizacao (1.497) (1.164)
Valor liquido contabil - 333

A amortizacdo do ativo diferido esta contabilizada na sua totalidade como despesas
administrativas.
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NOTA 16 - RECUPERABILIDADE DOS ATIVOS (IMPAIRMENT)

Anualmente ou quando houver indica¢do de perda relevante, a Companhia realiza testes
de recuperabilidade do saldo contébil de ativos intangiveis, imobilizado e outros ativos
néo circulantes para determinar se estes sofreram perdas por “Impairment”.

No que concerne ao embasamento legal de acordo com os termos da Lei 11.638/07 e Lei
11.941/09, e do Pronunciamento Técnico CPC 01 — (R1) Reducéo ao Valor Recuperavel de
Ativos emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) criado por meio de
Resolugdo n° 1.055/05 do Conselho Federal de Contabilidade, sendo este
Pronunciamento aprovado pela CVM, por meio da deliberacdo CVM n° 639/10 e pelo CFC
pela NBC TG 01 — Resolugéo n° 1292/10.

No Exercicio de 31 de Dezembro de 2013, a Companhia realizou estudos por meio dos
quais sdo demonstrados através do Laudo n° 71/2014 fornecido pela Empresa Ferrari
Organizacdo e Avaliagdes Patrimoniais Ltda. inscrita no CNPJ 93.272.003/0001-65, o
diagnostico das evidéncias suficientes de Impairment, neste contexto, a companhia
visando o atendimento ao disposto no CPC 01, efetivou um complemento da provisdo
para Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, no montante de R$ 20.842 Mil, o qual
somado ao saldo de provisdo ja existente perfaz um total de R$ 26.460 Mil.

NOTA 17 — FEORNECEDORES

31/12/2014 31/12/2013

Contas a Pagar a Fornecedores 9.484 8.397
Contas a Pagar a Fornecedores 9.484 8.397
Outras Obrigacdes 125 454
Total de Outras Obrigagdes 125 454
Aging List Contas a Pagar 31/12/2014 31/12/2013
Vencidos 4.669 4.652
Avencer em até 3 meses 4.224 3471
Avencer entre 3 e 6 meses 154 117
AVencer de 6 meses a 1 ano 257 139
Avencer acima de 1 ano 180 18
Contas a Pagar a Fornecedores 9.484 8.397
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NOTA 18 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A natureza das obriga¢des pode ser elencada como segue:

Empréstimos e Financiamentos
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a) Vencimentos

b) Moeda

c) Indexadores

31/12/2014  31/12/2013
Circulante
Capital de Giro 13 45
Conta Garantida 1.000 1.244
Mdatuo 118 -
Financiamentos 731 1.792
Duplicatas Descontadas 10.733 3.369
Total de Empréstimos e Financiamentos 12.595 6.450
31/12/2014  31/12/2013
Por Data de Vencimento
Em até 6 meses 12.595 5.256
De 6 meses a 1 ano - 1.194
12.595 6.450
31/12/2014  31/12/2013
Por Tipo de Moeda
Reais 12.595 6.450
12.595 6.450
31/12/2014  31/12/2013
Por Indexacdo
Taxas Pré-Fixadas - Capital de Giro 0,55% 0,55%
Taxas Pré-Fixadas - Conta Garantida 3,50% 3,50%
Taxas Pré-Fixadas - Financiamento (CDC) 1,61% 1,61%
Taxas Pré-Fixadas - Mutuo (CDI) 0,90% 0,90%
Taxas Pré-Fixadas - Duplicatas Descontadas 1,60% 1,60%

Todos os empréstimos e financiamentos acima estdo garantidos por duplicatas a receber

dos clientes.
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NOTA 19 - OBRIGACOES SOCIAIS

Est4 composta por:

31/12/2014  31/12/2013

Salarios a Pagar 428 381
INSS 6.256 3.076
FGTS 1.192 769
IRRF Funcionarios 576 -

Provis@es e Encargos 1.304 959
Provisdo Indenizaces 633 -

Parcelamentos Previdenciarios 514 466
Contribuic&o Sindical 67 -

Parcela Circulante 10.970 5.651
INSS a Recolher - 1.724
Parcelamentos Previdenciarios 2.148 1.758
Parcela Nao-Circulante 2.148 3.482

NOTA 20 - OBRIGACOES TRIBUTARIAS

OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

31/12/2014 31/12/2013

ICMS a) 98 191
PIS b) 3.042 2.018
COFINS b) 15.302 10.392
IPI b) 63.865 49.648
INSS S/ FATURAMENTO 1.667 648
IRRF 29 141
IRPJ 784 316
CSLL 194 55
ISS 11 6
INSS Retido Fonte 24 -

PIS/COFINS/CSLL 56 7
Parcelamento Lei 11.941/2009 b) 13 2
Parcelamento Federal 587 539
Parcelamento Estadual - ICMS c¢) 2.051 -

Parcela Circulante 87.723 63.963
Parcelamento Lei 11.941/2009 b) 17
Parcelamento Federal 763 1.198
Parcelamento Estadual - ICMS _ c¢) 6.466 -

Parcela N&do-Circulante 7.229 1.215

a) No periodo de Janeiro a Dezembro de 2014 a Companhia obteve o montante de
R$ 2.018 Mil em incentivos fiscais — FAIN (referente de crédito presumido do
ICMS), incentivo fiscal do governo da Paraiba. De acordo com a Resolugédo
025/2010, ratificada pelo decreto n° 31.837/2010, proporcionou a Companhia o
direito a utilizagdo do crédito presumido de 74,25% do saldo devedor do ICMS
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apurado mensalmente, relativo as saidas decorrentes da produgdo industrial
propria incentivada, com vencimento em até 02 de dezembro de 2025, o que
subsidiard a Companhia parte dos investimentos necessarios para ampliacido de
sua capacidade instalada e manutencéo de seu parque fabril.

b) Saldo acumulado de PIS, COFINS e IPI sobre o faturamento de abril de 2011 a
Dezembro de 2014, ndo recolhido, com expectativa de parcelamento futuro. Esta
incluido nos saldos destes tributos, 0 montante de R$ 62.965 mil, relacionados ao
programa de recuperacdo fiscal — REFIS, proporcionado pela lei 11.941/2009, os
quais foram excluidos do programa pela Receita Federal do Brasil. A
regulamentacdo do programa prevé que a inadimpléncia por trés meses
consecutivos ou seis meses alternados, o que primeiro ocorrer, relativamente as
parcelas mensais do REFIS ou a qualquer dos tributos ou contribuicdes abrangidos
pelos parcelamentos, pode resultar em exclusdo dos referidos programas. As
principais consequéncias resultantes da exclusdo do REFIS é a exigibilidade
imediata da divida, a atualizagdo pela SELIC e a reconsideracdo das multas
reduzidas dos débitos consolidados. A Companhia encontrava-se inadimplente
com 0s pagamentos relativos ao periodo de agosto 2012 até novembro 2013 o
que, conforme mencionado acima, resultou na perda do direito de manutengéo
desse parcelamento. As principais consequéncias da perda desse direito foi o
vencimento imediato do referido parcelamento e o aumento da divida em
decorréncia da aplicacdo de juros e acréscimos moratorios sobre o valor devido.

c) A companhia aderiu em Junho de 2014 o Programa de Recuperagdo de Créditos
Tributérios relacionados ao ICMS, de acordo com Medida Proviséria n° 225 de 28
de Abril de 2014, instituida pelo estado da Paraiba. Através deste, a empresa pode
parcelar todos os débitos pendentes relacionados ao ICMS, inclusive
parcelamento ja existente.

NOTA 21 - ADIANTAMENTO DE CLIENTES

Corresponde a adiantamentos efetuados por clientes, que em sua maioria, realizam os
pagamentos a vista para retirada dos produtos posteriormente.

Adiantamento de Clientes 31/12/2014 31/12/2013
SUCOS DO BRASIL S/A 123 16
CCB - CIMPOR CIMENTOS DO BRASIL LTDA 110 104
VASPEL IND E COM DE PAPEIS LTDA 86 -
INDUSTRIAS REUNIDAS RENDA S/A. 57 3
GESSO ALIANCA DO ARARIPE LTDA EPP 48 -
FC OLIVEIRA & CIA LTDA 45 -
JOSE BEZERRA JUNIOR ME (EMBALE.COM) 41 10
PREMOLDADOS PADRAO LTDA ME 38 -
M DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS 36 -
OUTROS 628 1.039
Total Adiantamento de Clientes 1.212 1.172
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NOTA 22 - PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia mantém provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, cuja
possibilidade de perda foi avaliada como de risco provavel e para as contingéncias
possiveis, houve a provisao de 50% do risco.

A administracdo da companhia prevé que a provisdo para contingéncia constituida é
suficiente para cobrir eventuais perdas com processos judiciais. Parte destas
contingéncias esta suportada por depdsitos judiciais relacionadas aos processos em
discusséo, conforme quadro abaixo:

Trabalhistas, tributarias:

A companhia é parte envolvida em processos trabalhistas e tributérios em andamento, e
estd discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais,
quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais.

As provisbes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e
atualizadas pela administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais
internos e externos.

A natureza das obriga¢es pode ser sumariada como segue:

Possiveis Risco 31/12/2014 Risco 31/12/2013
Tributarias - - 5.837 2919
Trabalhistas - - - -

Total de Possiveis - - 5.837 2.919
Provavel Risco 31/12/2014 Risco 31/12/2013
Tributarias - - 5.931 5.931
Trabalhistas - - 1.236 1.236
Total de Provavel - - 7.167 7.167
Depésitos Judiciais (1.136) (1.136) (844) (844)
Total Contingéncias (1.136) (1.136) 12.160 9.242

NOTA 23 - IMPOSTOS DIFERIDOS

As aliquotas destes impostos, definidas atualmente para determinagdo desses débitos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social, que
refletem sobre o ajuste de avaliagdo patrimonial ocorrido sobre o ativo imobilizado da
companhia.

Base 31/12/2014 31/12/2013
Reavaliagdo Imobilizado 63.528 64.598
IRPJ Diferido (25%) 15.882 16.150
CSLL Diferida (9%) 5.718 5.813
Total Impostos Diferidos 21.599 21.963
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NOTA 24 - REMUNERACAQ DA ADMINISTRACAQ

O pessoal-chave da administragdo inclui os conselheiros de administracdo e diretores.

31/12/2014  31/12/2013

Remuneracéo de Conselheiros 288 202
Remuneracao de Diretores 214 196
Total 502 398

NOTA 25 - PATRIMONIO LIQUIDO

31/12/2014  31/12/2013

Resultado do Exercicio (31.549) (36.449)
Prejuizos Acumulados Anteriores (92.109) (57.066)
Prejuizos Acumulados Total (123.658) (93.515)
Capital Social 22.338 22.338
Ajuste Avaliacdo Patrimonial 37.527 38.753
Patrimonio Liquido (63.793) (32.424)

Capital Social

O Capital Social realizado é composto por 18.122.099 acGes, que correspondem a R$
22.338 mil. A composicéo é a seguinte:

Autorizado Realizado a Subscrever
Acdes Quant. % Quant. % Quant. %
Ordinérias 16.600.183 78 14.048.567 78 2.551.616 78
Preferenciais 4813384 22 4.073.532 22 739.852 22
Total 21.413567 100 18.122.099 100 3.291.468 100

Composicio do Controle Acionério em 31/12/2014 — Principais Acionistas (Ac¢des Ordinérias)

EKN — Embalag. Kraft do NE Ltda 13.712.687 13.712.687
Diversos Terceiros Minoritarios 335.880 335.880
Total 14.048.567 14.048.567
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NOTA 26 - RECEITAS BRUTAS

31/12/2014 31/12/2013

Mercado Interno

Papel Kraft 6.301 5.832
Sacos 14.247 18.362
Materiais diversos 1137 1047
Caixas 50.070 40.788
Chapa de papeldo 8.287 6.874
Total Mercado Interno 80.042 72.903
() Impostos sobre Vendas (22.424) (20.576)
(-) Devolugdes e Abatimentos (3.757) (4.566)
Receita Liquida 53.861 47.761

NOTA 27 - DESPESAS COM VENDAS

31/12/2014  31/12/2013

Honor. Sal. Encargos e Beneficios (634) (666)
Servigos, Aluguéis e Fretes (1.423) (1.653)
Energia, Agua e Comunicacdes (18) (16)
Materiais de Consumo

Impostos Taxas e Contribui¢Bes 9)

Gastos Gerais (134) (71)
Total (2.218) (2.406)

NOTA 28 - DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

31/12/2014  31/12/2013

Honor. Sal. Encargos e Beneficios (2.370) (2.311)
Servigos, Aluguéis (643) (668)
Energia, Agua e Comunicacdes (167) (172)
Materiais de Consumo (328) (422)
Impostos Taxas e Contribui¢Bes (29) (23)
Gastos Gerais (220) (158)
Total (3.757) (3.850)
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NOTA 29 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2014  31/12/2013
(+) Outras Receitas
Incentivo FAIN 2.018 2.375
Reversdo de Provisdes 61 53
Recuperacao de Despesas 227 -
Outras Receitas 48 452
Total Outras Receitas 2.354 2.880
(-) Outras Despesas
Despesas Processos Trabalhistas - (13)
Perdas Recebimento de Credito (1.246) -
Provisdo para Perdas - (27.118)
Provisdo para Contingencias 9453 (2.348)
QOutras Despesas (14.094) (1.106)
Total Outras Despesas (5.887) (30.585)
Total (3.533) (27.705)
31/12/2014  31/12/2013
(+) Receitas Financeiras
Juros s/ Aplicacgdes Financeiras 80 65
Juros s/ ParticipacGes - 1
Juros Mora Ativos 299 118
Descontos Obtidos 24 113
Varia¢BGes Cambiais - 58
Outros Juros Ativos 14 4
Total Receitas Financeiras 417 359
() Despesas Financeiras
Juros s/ Financiamentos (1.140) (1.031)
Juros s/ Duplicatas Descontadas (2.550) (6)
Juros s/ Cessédo de Direitos - (930)
Juros Mora Passivos (311) (481)
Juros Recolhimento de Tributo (14.954) (6.772)
Multas Recolhimento de Tributo (4.472) (65)
Descontos Concedidos (3) (604)
Despesas Bancarias (460) (8)
Varia¢BGes Cambiais (198) (325)
QOutras Despesas Financeiras (65) (36)
Total Despesas Financeiras (24.153) (10.258)
Total Resultado Financeiro (23.736) (9.899)
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NOTA 31 - DESPESAS OPERACIONAIS POR NATUREZA
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A Companhia optou por apresentar a Demonstra¢do do Resultado por func¢do. Conforme
requerido pelo IFRS, apresenta a seguir, o detalhamento da demonstragdo do resultado

consolidado por natureza:

31/12/2014 31/12/2013
NATUREZA DA DESPESA
Depreciagdo e Amortizacdo (3.383) (3.061)
Depesas com Pessoal (10.984) (10.490)
Matérias-Primas e Materiais de uso e Consumo (38.017) (32.166)
Servicos de Terceiros (7.325) (4.818)
Outras Despesas Operacionais (9.414) (719)
Total Natureza da Despesa (69.123) (51.254)
FUNGAO DA DESPESA
Custo dos Produtos e Servigos Vendidos (49.054) (44.279)
Despesas com Vendas (3.898) (2.406)
Despesas Gerais e Administrativas (6.757) (3.850)
QOutras Despesas Operacionais (9.414) (719)
Total Funcéo da Despesa (69.123) (51.254)

NOTA 32 - INFORMACAQ SUPLEMENTAR — LAJIDA (EBITDA)

Conforme instrugdo CVM 527/12, a Companhia aderiu & divulgacdo voluntéria de
informacdes de natureza ndo contabil como informagdo adicional agregada em suas
informagbes trimestrais, apresentando o LAJIDA (EBITDA) — Lucros Antes dos Juros,
Impostos sobre Renda incluindo Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacéo e
Amortizacdo, para os periodos de seis meses findos em 31 de dezembro de 2014 e de
2013. Em linhas gerais, o LAJIDA (EBITDA) representa a geragdo operacional de caixa da
Companhia, correspondente ao quanto a empresa gera de recursos apenas em suas
atividades operacionais, sem levar em consideragdo os efeitos financeiros e de impostos.
Ressalva-se que este ndo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo
devendo ser considerado como base para distribuicdo de dividendos, alternativa para o

lucro liquido, ou ainda, como indicador de liquidez.

EBITDA (LAJIDA) 31/12/2014  31/12/2013
Receita Operacional Liquida 53.861 47.761
Custo de Bens e/ou Servi¢os Vendidos (49.054) (44.279)
Resultado Operacional Bruto 4.807 3.482
(-) Despesas com Vendas (3.898) (2.406)
(-) Despesas Gerais e Administrativas (6.757) (3.850)
(+) Depreciagdo/Amortizacéo 3.383 3.061
(+) Outras Receitas e Despesas 1.147 (27.705)
EBITDA (1.318) (27.418)

% s/ Receita Operacional Liquida

-2,45%

-57,41%
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NOTA 33 - AVALIACAO DOS IMPACTOS DA LEI N° 12.973/14

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973/14, conversdao da Medida Proviséria
(MP) n°® 627, que revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT), dentre outras
providéncias, vigentes a partir de 2015 podendo ser adotada de forma antecipada em
2014.

Desta forma, dentro do prazo previsto, a Companhia esta avaliando os impactos de sua
adocao antecipada para 2014, ou somente em 2015.

NOTA 34 - COBERTURA DE SEGUROS

A companhia mantém seguro do seu parque fabril com a empresa Maritima Seguros S.A.
e considera o seu valor suficiente para cobrir eventuais sinistros em suas instalacoes
industriais e administrativas.

Seguros
Seguradora: Maritima Seguros S.A.
Modalidade: Patrimonial

O presente seguro garante, até o Limite Maximo de Indenizacao, definido pelo segurado e/ou ao Limite
Mé&ximo de Garantia da Apdlice, nos termos das Condi¢des Contratuais, o pagamento de indenizagéo por
prejuizos decorrentes dos riscos cobertos, causados a edificios, benfeitorias, maquinismos, méveis,
utensilios, mercadorias e matérias primas.

Objeto:

Incéndio (inclusive decorrente de Tumultos, Queda de Raio, Explosdo e Implosdo de Qualquer natureza).
Cobert Vendaval, Furacdo, Ciclone, Tornado, Granizo, Impacto de Veiculos Terrestres e fumaca. Equipamentos
oberturas:
Méveis (Com tragdo propria). Roubo e/ou Furto Qualificado de Bens nas Dependéncias do Segurado.

Recomposi¢édo de Registros e Documentos. Tumultos, Greves, Lock Out e Atos Dol osos

O seguro terd o seu inicio as 24h:00 min (vinte e quatro horas) a partir do dia 27/03/2014 até 24h:00 min

Vigéncia: (vinte e quatro horas) do dia 27/03/2015

e Bésica - Incéndio, inclusive decorrente de Tumultos, Queda de Raio, Explosdo e Implosdo de Qualquer
natureza —R$ 124.000.000,00

Danos Elétricos —R$ 3.000.000,00

Equipamentos Eletrénicos, sem roubo —R$ 100.000,00

Equipamentos Estacionarios —R$ 100.000,00

Equipamentos Méveis (Com tragdo prépria) —R$ 100.000,00

Roubo e/ou Furto Qualificado de Bens nas Dependéncias do Segurado —R$ 50.000,00

Tumultos, Greves, Lock Out e Atos Dolosos —R$ 1.000.000,00

Vendaval, Furacédo, Ciclone, Tornado, Granizo, Impacto de Veiculos Terrestres e fumaga —R$ 4.000.000,00

Limites Maximos
de Indenizacéo
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NOTA 35 - QUTRAS INFORMACOES

Relacionamento com Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381/03, a empresa de auditoria Martinelli
Auditores ndo prestou servicos ndo relacionados a auditoria externa em patamares
superiores a 5% do total de seus honorérios. A politica da Companhia na contratacéo de
servicos ndo relacionados a auditoria externa com seus auditores independentes esté
fundamentada em principios que preservam a independéncia desses profissionais. Esses
principios, que seguem diretrizes internacionalmente aceitas, consistem em: (a) o auditor
ndo deve auditar o seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

Conde (PB), 02 de marco de 2015.

Cristiano Ciriaco Delgado Wilson Amorim de Oliveira
Diretor Presidente e Contador
Diretor de Relagbes com Investidores CRC 229246/0-8
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